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RESUMO

Esta Monografia foi apresentada a UniversidadedteRF&ulo — USP-FIPECAFI, como requisito
final, obrigatério, para obtencdo do certificado a@mclusédo do MBA em Gestdo Contébil,
obtendo o conceito “A” e também ganhou o prémigetl Martins da Fucape 2006 e tem a
premissa de apresentar as vantagens e desvantageno eritério de se utilizar o SFAS 19 —
Valuation Allowance, em contrapartida ao SFAS l1l4fpairment, para uma empresa do ramo
de Petroleo, na publicacdo de seu balanco em U$GAM funcdo da negociacdo de suas acdes
na NISE (Bolsa de Nova York). A diferenca princigal critério entre os 2 SFAS é que o SFAS
19 permite efetuar a reversdo contébil se numdytubximo algumas premissas forem atendidas
e dentro dos critérios técnicos exigidos. Ja o SEA& possui critérios fixos, ndo permitindo a
reversdo contébil apés sua implantacdo, mesmo qiteiagdo futura esteja reversa da data de
origem do impairment, tais como maxivaloracao dailbde petroleo, aumento sensivel da
reserva de petrdleo no campo, novas tecnologias, Nd Demonstracdo do Resultado da
empresa, pudemos demonstrar que houve , aumesgorpional do Lucro Liquido por Acéo,
sendo melhor para a Empresa, para os acionistasopaoverno com aumento de impostos e
para os Empregados, com aumento na participacaocros.

PALAVRAS-CHAVE: Valuation Allowance, Impairment, SF AS 19, SFAS 144,
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1 — APRESENTACAO:

No Brasil ndo existe até 2004 nenhum pronunciamesaia do IBRACON, CVM, CRC, sobre
Impairment. Logo, nas demonstracdes contabeis BR GAAP n&m esntidos os valores dos
campos produtores que sofreram Impairment, ficando para as Notasliativas as
argumentacdes dos ajustes necessarios que estétmsaro Balanco Patrimonial.

No ano de 2002 foram identificados varios eventos gstdo contribuindo para a
conducdo das normas contabeis a um padrao mumdiatio oFinancial Accounting Standards
Board (FASB) quanto odnternational Accounting Standards BoafthRSB) concordam que a
convergéncia dos padrdes contdbeis € um objetivmepp para o0s préximos anos,
reconhecendo, ainda, que existem muitas divergéngige, no conjunto, causam muitos
problemas na utilizacéo, preparacao, auditorigelaenentacéo dos relatorios financeiros.

Como existe a dificuldade de se ter uma UNICA nombernacional e também de se
caracterizar o elemento vital das empresas indistrque sao seus ativos, também existe a
dificuldade de se decidir pela utilizacdo de umcpdimento ou outro, no caso_o SFAS 19 —
Valuation Allowance® que é o reconhecimento de uma perda circunstarmasivel de
REVERSAO quando o valor do ativedo condiz temporariament®m o valor contébil, devido
a condicbes especificas de alguma das variaveidasisao fluxo de caixa utilizado na
determinac&o do valor justo do ativo e SFAS 14shpairmentque € um teste feito anualmente
nas reservas provadas para identificar eventos wdantas que indiguem as alteracdes nos
valores residuais das reserva&o podendo ser REVERTIDQ

1.1 - ANTECEDENTES DO PROBLEMA:

O paragrafo 8 do SFAS n°. 144 (FASB, 2001) indiga gm ativo de longa duracdo
devera ser testado em sua capacidade de recupeseggwe que eventos ou mudancas em
circunstancias indiquem que seu valor contabil p@ssa ser recuperavel. Sdo exemplos de tais
eventos ou mudancas em circunstancias:

* uma diminuicdo significativa no preco de mercddoum ativo de longa duragao (ou grupo de
ativos);

! Impairment-> Anélise efetuada periodicamente, sempre que hdndécios que indiquem a possibilidade, nos
ativos imobilizados da empresa, de identificar és®rou mudancas de carater definitivo ou indiquera seus
valores contébeis residuais sdo superiores ao jetr dos ativos, o que indicaria em caso emdgijwacado seja
irreversivel na necessidade de se proceder alampdirment parcial ou até mesmo o total se assim for o caso.

2 Campo Produtor de petréleo e/ou gas natural é nesepdodutora destes fluidos, a partir de uma ais jazidas,

a profundidades variaveis, abrangendo as instaagds equipamentos destinados a produgao.

*Sem traducéo definida para o Portugués, pode samdido como permissado de avaliagédo
Endereco/Address: Av. Fernando Ferrari, 1358,
Goiabeiras, Vitoria, ES — Brasil - CEP: 29.075-010
Telephone/Phone: 55 27 4009-4444 - Fax: 55 27 4022
www.fucape.br — fucape@fucape.br



FUCAPE

ﬁprougﬂo BUSINESS SCHOOL

ClenTIfICO * uma modificacdo adversa significativa na exters@®mo modo pelo qual um ativo de longa
duracdo (ou grupo de ativos) € utilizado ou umaifitagdo significativa em suas condicdes
fisicas;

» uma modificacdo adversa significativa em fatdegais, regulamentacdes de 6rgaos de controle
governamental ou no ambiente empresarial (mercagopoderia afetar o valor do ativo;

* uma perda operacional no periodo atual ou umdapeo fluxo de caixa, combinada com um
histérico de perdas operacionais ou de fluxos deacau uma projecdo ou previsdo que
demonstram perdas continuadas associadas comdeusu ativo de longa duragéo (ou grupo
de ativos);

* uma expectativa atual, em um nivel de proballkdaaior que 50 por cento, que um ativo de
longa duragéo (ou grupo de ativos) sera vendidessewao for vendido, sera baixado muito
antes do término de sua vida Gtil previamente tadiey

e um acréscimo significativo dos custos de conéugu aquisi¢do de um ativo de longa duracéo
(ou grupo de ativos), em comparagcao aos custodasca

As normas norte-americanas ndo esgotam as podadeé de eventos que podem
identificar uma possivel perda de valor dos attagdouros. Todas as circunstancias descritas
levam em consideracdo a possibilidade da perda,carater significativo, ou seja, a
materialidade do valor da perda deve ser consideraml momento da determinacdo da
necessidade da empresa realizar o testenpairmentpara os ativos (ou grupo de ativos) em
analise.

1.2 - O PROBLEMA:

O paragrafo 15 do SFAS n°. 144 (FASB, 2001) estabetjue, uma vez previamente
reconhecida a perda ponpairmentfica proibida sua reversao (grifo nosso).

Somente sao reconhecidas as perdas cujos valoess fignificativos. Sendo assim, as
alteracbes provocadas pelo reconhecimento da pgmsdampairment possuem relevancia e
necessitam de um tratamento especial no momensoaléivulgacdo. O SFAS n°. 144 (FASB,
2001-b) estabelece que as seguintes informacdam s#iyulgadas em notas explicativas as
demonstracdes financeiras, no periodo em que urda perimpairmentfor reconhecida:

* a descricéo do ativo (ou grupo de ativos) de dodgracao que sofreu perda fpopairmeng
assim como os fatos e as circunstancias que @astifio prejuizo;

* 0 valor da perda pampairmente a conta na demonstracdo de resultado que inpleida, se
esta néo tiver sido apresentada em outro relatério;

* 0 método ou métodos utilizados para determindorvasto (se baseado em um preco de
cotacdo de mercado, precos para ativos semelhantesifra técnica de estimacao).

1.3 - OBJETIVOS

O objetivo deste trabalho visa demonstrar com aoslabtidos, a indicacdo do
critério mais adequado ao se empregar os critdodSFAS 144 — Impairment ou do SFAS 19 —
Valuation Allowance, em suas Demonstracdes Corgabei
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cientifica Discutiremos os critérios definidos de acordo cendaas normas internacionais,
trabalharemos os dados obtidos na (Petrobras ol&®tBrasileiro S/A), dos campos que
sofreram Impairment, cruzaremos os dados com aupéoddos campos pos Impairment, para
verificar sua evolucdo ou involucdo e simularemassna Demonstracdo do Resultado dos
Exercicios os impactos provenientes desta mudaecaelhor ou pior financeiramente para a
Empresa, o governo, os Acionistas e para os Eyapos.

2 — REFERENCIAL TEORICO (DESENVOLVIMENTO):
2.1 - ATIVO IMOBILIZADO

Gastos com Ativo Imobilizado s&o considerados itiwesitos, pois sdo aqueles
incorridos visando a obtencéo de um fluxo de beitsfiao longo de um periodo futuro.

No Statements of Financial Accounting Concepts n*> &lements of Financial
Statements, encontramos uma definicdo para atvo® sendo, “beneficios econdémicos futuros
provaveis, obtidos ou controlados por uma dadadaté em consequéncia de transacdes ou
eventos passados” (FASB, 1985:16).

O Financial Accounting Standards Board (FASB) canmnta esta definicdo,
enumerando trés caracteristicas essenciais aos:ativ

1. Beneficio futuro provavel: corresponde a capmi@ddo ativo, isolado ou em
combinacdo com outros ativos, de contribuir pagaracéo de entradas liquidas de caixa futuras;

2. Controle: a entidade pode controlar o acessmuttas entidades a esses beneficios,
muito embora em alguns casos, o direito possa aapartiihado com pessoas ou empresas
especificas;

3. Eventos passados: os beneficios econdmicos deesuftar de transagdes ou
eventos passados, ndo devem incluir beneficiopaderdo surgir no futuro, mas nao existem ou
nao estéo sob controle da entidade no presente.

2.1.1 — Algumas Defini¢cdes de Ativos pelo SFAS 144

Nas normas norte-americanas, em especial no SFABMY(FASB, 2001-b), SFAS
n°. 142 (FASB, 2001-a), SFAS n°. 121 e APB O n°(RB8SB, 1996) estdo descritas algumas
definicbes, importantes para este estudo:
 Ativos (asset}y sdo provaveis beneficios econdmicos futuros obtml controlados por uma

entidade particular como resultado de transacoeventos passados;

* Ativo primério primary asseté o principal ativo tangivel de longa duracdo §uiepreciado
ou o ativo intangivel que é amortizado, ou se@cémponente mais significativo do grupo de
ativos, do qual deriva sua capacidade de geracdde de caixa. O ativo priméario de um
grupo de recurso ndo pode ser, entdo, a terra atiumintangivel que ndo sdo amortizados;

» Valor contabil ¢arrying amount € o valor pela qual um ativo é reconhecido naarigd
patrimonial apés a deducéo de qualquer amortizagamulada;

» Perda por Impairmer{tmpairment loss € a perda decorrente na reducédo do valor recuglera
do ativo, em excesso ao seu valor justo;
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valor contabil de um ativo de longa duracéo (oypgrde ativos) excede o seu valor justo;
 Valor justo fair value é o valor pelo qual um ativo ou obrigacdo pode cgemprado ou
vendido em uma transacéo corrente entre parteesliésy ou seja, exceto em vendas forcadas
ou em liquidacao;

* Valor justo de um grupo de ativdwif value of an asset groyipefere-se ao valor pelo qual o
grupo de ativos poderia ser comprado, como um todopoderia ser vendido, em uma
transacao corrente Unica. Entdo, o valor justordpagnédo € necessariamente igual a soma dos
valores justos dos ativos e passivos individuaigrdpo.

2.1.2 - Definicdo para Pesquisa e Desenvolvimento

O “FASB Statement No. 2"“Accounting for Research and Development Cosls”
1974, faculta as empresas que atuam em atividadatiea, ativar os gastos com pesquisa e
desenvolvimento, ou descarrega-los como despesagucorridos. Esta posicao é reforcada no
“Statement of Financial Accounting Standards No., 1@ dezembro de 1977Financial
Accounting Reporting by Oil and Gas Producing Comes’, consagrando trés tratamentos
possiveis para as reservas descobertas:

o “Expense”
o “Successful-Efforts”

o “Full Costs”

O método denominadoEXpense considera que todos 0s gastos ou investimentos
realizados na atividade de exploragéo séo tratemlo® despesas do periodo, ndo associados aos
produtos gerados. Este tratamento ndo € mais gmadisco nos EUA, mas, por muito tempo,
foi utilizado como “normalizador” do lucro das coamhias de petréleo.

O método denominadoSticcessful-Effortsdistingue os esforgcos bem sucedidos
daqueles que néo resultaram em descoberta. Edberposucedido pode ser entendido como
aguele investimento em exploracdo que resultou empaco de 6leo e ou gas, produtor e
economicamente viavel. Todo investimento realizad@rojeto que resultou em tal descoberta
pode ser imobilizado (visdo de custo) e amortizpdsteriormente, em funcdo dos volumes
efetivamente produzidos. Em Ultima analise, permit@frontar os custos incorridos no passado
com as receitas futuras estimadas do projeto. GadeL — Valor Presente Liquido — do projeto
(um determinado volume, valorado a um preco dadsca@htado a uma determinada taxa que
varia de ano para ano, e de pais para pais) dej@oinao valor investido em exploracdo. A
diferenca deve ser imediatamente levada a resultddturalmente o esforco mal sucedido é
levado ao resultado no proprio exercicio. E o meétadotado por 90% das grandes companhias
de petréleo, e também adotado pela legislacaotadeibrasileira.

O método denominado dé&ull Costs considera que todos os gastos, realizados em
uma determinada regido geogréfica, seja ela pequoangrande, devem ser ativados para
posterior confronto com as receitas geradas petodups disponibilizados. E o método
preferido pelas pequenas e médias companhias,apdessado dos acionistas por dividendos é
maior.
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antecipacéo de impostos:

4

| Efeito | Efeito nos | Principais
fiscal | dividendos | usuarios

Atualme'r;te

Método Tratamento

Gastos totais lancados &

LA resultado no exercicio uelier el nao
permitido
Parte dos gastos lancadc
Successful a resultado Médio Médio Grandes
Efforts _ companhias;
Parte dos gastos ativado
Pequenas ¢
Full Costs Gastos totais ativados Pior Melhor grandes
companhias;

Métodos de contabilizacédo para a reserva descaegtando o FASB:

2.1.3 - Transformacgdo de Dispéndio em Ativo ou Resado

O método permitido pelo FASB para transformacaardeéAtivo ou ser apropriado diretamente a
Resultado estd demonstrado no quadro abaixo, @ausi so ja traduz um longo ensinamento:
5

* Fonte: FASB — Financial Accounting Standards Board

> Fonte: Petrobras - Petréleo Brasileiro S/A
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Dispéndio/ Patriménio Resultado
G asto
Despesas ) 4 Custos
Operacionais Diretos

(Leasing; Pessoal;

Serv. 30s. Etc.)
< o Custos de
Apoio
Part. Gov.

Y

(Royalties, Part.
Espec. Ret. Area, = | CE |
Prop. Terra, etc.) Reserva
/ (Exploracéao
bem sucedida) n | Part. Gov. |
Investimento ‘ ~
Explbem suc Ativo _ Lifitin g
Investimento Permanente cost
(Imobilizado)
Desenvolv.
da Producédo. P rovisdo 4= | DD&A |
Custo -
Gastos com Abandono Leasing
Abandono ‘ v (equip prod)
I_Droject \ _Ativ_o Project
Finance / D iferido Finance
Contr. Risco

Overhead |

‘ Custo Financ. ‘
‘ SAG ‘ > .

1

[ P&D, Explmal
sucedida,

Overhead, SAG

Investimento Custo Financ.
P &D

Explmalsuc

Sismica, etc. / - | CTPP

2.2 -IMPAIRMENT — SFAS 144

Impairment deve ser entendido como a analise efetuada ani@mes ativos
imobilizados da empresa, para identificar eventosnodancas que indiguem que seus valores
residuais sofreram alteracbes e podem ndo seraemgis devido as mudancas ocorridas em
suas reservas provadas.

O SFAS 144 “Accounting for thempairmentor Disposal of Long-Lived Assets” que é um

avanco do SFAS 121 e do APB 30 que tratam do mésma, devidamente complementado pelo
FAB “Concept Statement 7 — CON 77, sdo os pronuneratos emitidos pela FASB que tratam

de “Impairment.

Definigbes conceituais:

Impairment-> Andlise efetuada periodicamente, sempre que houadécios que indiquem a
possibilidade, nos ativos imobilizados da emprdsddentificar eventos ou mudancas de carater
definitivo ou indiquem que seus valores contabesduais sdo superiores ao valor justo dos
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ClenTIfICO ativos, o que indicaria em caso em gitaacdo seja irreversivelha necessidade de se proceder
a um ‘Impairment parcial ou até mesmo o total se assim for o caso.

O conhecimento da reserva de 6leo e gas € um gmcestinuo que incorpora novos
conhecimentos e informacdes constantemente, duialdea vida econdmica da reserva. O valor
da reserva guarda intima relacdo com o potenclaméirico das mesmas, com a expectativa de
precos futuros do petréleo extraido, com o cusfer@slo para seu desenvolvimento (vide
producéo, a seguir), com 0S custos operacionaeradps para sua operacao, e, naturalmente,
com o custo do capital necessario para se readizprojeto. Entretanto, o respeito &¥ncipios
de Contabilidade Geralmente Aceit@RGAAPou USGAAB, ndo permite imobilizar o valor da
reserva, quando este for superior ao custo delsteagiio. Este ganho extra somente ira aparecer
na medida em que a reserva for explotada, na fdemaceitas em muito excedentes aos custos
de extracao, inclusive o DD&A. Assim, apenas ogdasugcorridos na obtencéo da reserva, o
investimento em exploracéo, é que sdo acumuladasoata especifica, e amortizados por meio
da deplecdo, em prazo regulamentado pela legisl&giopre vale a regf&€usto ou Mercado,
dos dois o menor’de forma que, caso o valor da reserva, apuradocdel@ com regras
previstas na legislacadJ$-GAAB, seja menor do que o total de custos incorridos sea
obtencédo, a diferenca deve ser, e é, lancada itagthate a resultado. Em outras palavras, o
valor da reserva, aquele que sera depletado — izadot— serd o total de custos incorridos na
obtencdo da reserva, ou wafor de mercado da reseryyaapurado em conformidade com as
regras previstas na legislacdo, aquele que for mé&ste ajuste € denominadnpairment, e
pode ser bastante significativo.

Esse teste financeirm{pairmenttest) precisa ser realizado para atender as exagEn
da SEC, pois a comparacdo entre esses dois vatara@sicar se o valor monetéario de uma
reserva é suficiente para recuperar os investimeptdizados no campo até aquele momento.

O célculo dampairmentconsiste em 3 etapas:

1°) Comparar o investimento liquido dos campos coruroflde caixa nominal preco
Petrobras-Petroleo Brasileiro S/A, calculado consebaa reserva provada preé-
imposto.

2°) Para os campos que ficaram negativos na 12 etdgdaor& um novo calculo
utilizando o fluxo de caixa nominal preco PetrokHPasroleo Brasileiro S/A, com
base na reserva provada + provavel pré-imposto.

3°) Calcular o ajuste do saldo do ativo para os campescontinuaram negativos na 22
etapa utilizando o fluxo de atualizado, com baseerarva provada pds imposto.

Obs: Somente sera utilizado o preco da empresxpleracdo de petrdleo para o calculo do
fluxo de caixa se 0 mesmo for inferior ao preco SESecurity and Exchange Comission, caso
contrério, utiliza-se o pregco SEC.

Principais tépicos relacionados com o Teste dmpairment (SFAS 144 FASB) °

® Fonte: FASB — Financial Accounting Standards Board
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Principais Pronunciamentos SFAS N°. 144, de agostie 2001.

Quando eventos ou circunstancias indicam|que
o valor contabil do ativo possa ndo ser mais
recuperavel.

Comparacao do valor contabil do ativo (ou
Valor de Recuperacéao do Ativo de Longagrupo de ativos) com os fluxos de caixa

Necessidade da Realizag&o do Teste de
Impairment

Duracéo futuros ndo descontados projetados para esse
ativo.

Valor de Uso de um Ativo de Longa Valor justo dos ativos menos o custo para

Duracgéo baixa.

Valor de mercado ativo do bem. Se esse néao
existir ou ndo for confiavel, utiliza-se o valor
de mercado de um ativo com caracteristica
Valor justo de um Ativo de Longa Duragdsimilares. Se ainda ndo houver esta
informacéo, efetua-se a projecao do fluxo de
caixa pela utilizacdo do ativo, descontado &
valor presente.

Comparacao do Valor Contabil com o Valor
Apuracéo da Perda pbnpairmentem Justo.

Ativos de Longa Duracéo Ocorrerd uma perda pbnpairmentquando o
valor contabil for superior ao Valor Justo.
Grupo de Ativos é o menor nivel de
agrupamento de ativos para o qual existam
fluxos de caixa identificaveis independentes de
outros ativos ou grupos de ativos.

Reduz diretamente o valor contabil do ativo
Reconhecimento da Perda pawpairment |em contrapartida a uma perda operacional ha
apuracao do resultado do exercicio.
Proibida a reversaoda perda anteriormente
reconhecida.

[92)

Grupos de Ativos

Revisédo da Perda pbnpairment

2.3 - VALUATION ALLOWANCE — SFAS 19

E o reconhecimento de uma perda circunstarmialavelmente reversivejuando se
estima que o valor do ativeio condiz temporariament®m o valor contabil do mesmo, devido
a condicbes especificas de alguma das variaveidasisao fluxo de caixa, utilizado na
determinacdo do valor justo do ativo. O “valuatidllowance” pode ser revertido caso a
condicdo que determinou a perda efetivamente segatida.

O SFAS 19 define critérios apenas para atividadeduporas de 6leo e gas. N&o
define critérios para transporte, refino ou conaizacdo. Também nao se aplica a producéo de

BN

outros recursos minerais nao-regenerativos, a pé&mdwule vapor geotérmico, a extracdo de
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CIeI’ITIfICG hidrocarbonetos como subprodutos da producdo der\ggntérmico e recursos geotérmicos

associados ou a extracao de hidrocarbonetos dee,"sdrasand” ou carvéo.

Também identifica que, empresas produtoras de élgas possuem tipos especiais de

ativos, cujos custos devem ser capitalizados quentdoridos:
a) Propriedades (Interesses minerais em proprisifade

* Nao provadas;
* Provadas.

b) Pocos e equipamentos e instalacdes relacionados;

c) Equipamentos e instalagdes de suporte utilizadostividades de producéo de Oleo e gas; -

Pocos, equipamentos e instalagdes incompletos.

RESUMO ESQUEMATICO '

CLASSIFI 3
CUSTO CAR RECLASSIFICACAO AMORTIZAR
COMO
1 -Se inviabilizadas:
Aquisicéo de Propriedades reconhecer a perda; Na produgéo por
propriedades nao nao -Se encontrar reservas producao/reservas
provadas provadas )rovadas: Propriedad provadas.
rovadas
2 Aqws_lgao de Propriedades Na pro@ugao por
propriedades producao reservas
provadas
provadas provadas.
3 | G&G Custo de
retencéo de
propriedades nao
desenvolvidas Despesa
Dry hole
contributions/bottom
hole contribution
4 P -Se 0 pog¢o ndo encontrou
: 0GOS, ) .
Perfurar e equipar . reservas provadas: despeshia producao por
. equipamentd <
pocos exploratorios € se -Se 0 pogo encontrou producao/Reservas
estratigraficos . ~ reservas provadas: Pocos @rovadas
. instalagoes : . ~ .
exploratorios : equipamentos e instalacoeslesenvolvidas.
incompletos :
relacionados.
5 Eosrt]léﬂcz)ls dgg Gof‘ G Se 0 pogo ndo encontr
embresas er% reservas provadas: cobrar Ria producso por
ropriedades de Contasa | montante rogu éo?resclaorvas
propr .. _lreceber  Be 0 poco encontrou resen b ¢
terceiros, reembolsaveis ) ) provadas
~ provadas: Propriedades
caso nao encontrem
provadas
reservas provadas ou

’ Fonte: FASB — Financial Accounting Standards Board
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cientifica com direito a
participagéo caso

encontrem
6 -Quando completados 0$
Pocos, pocos ou concluidos os | Pela
Desenvolvimento da | equipamentosequipamento e producéo/reservas
producéo e instalacbes|instalacdes: provadas
incompletos. | Pogos e equipamentos € desenvolvidas.
instalagbes relacionados.

7 _ Na exploracéo,
Custos de equipamentos i ]
. " . desenvolvimento da

e instalacdes de suportdEquipamento ~
producéo ou

utilizados em atividadesge instalagbes roducio conformel
de producao de 6leo e |de suporte. P ¢
- apropriado, pela

gas vida dtil.

U)

2.4 — Tratamento dos Custos Capitalizados

Conforme descrito nos itens anteriores, os custagiidos em atividades de exploracéao e
desenvolvimento da producdo que resultam em adoisle ativos sdo classificados da seguinte

forma:
ATIVO FASE CUSTO

Propriedades ndo provad#gjuisicdo Aquisicéo de propriedade ndo provadas.

(a)

Propriedades provadas (b) Aquisicdo Aquisicdo dpnedades provadas:
-adquiridas provadas;
-reclassificacdo de ndo provadas.

Pocos e equipamento |Exploracdo Perfura e equipar pocgos exploratorios e

instalagdes relacionados (c) estratigraficos exploratérios, que encontrafam
reservas provadas.

Pocos e equipamento | e Desenvolvimento Obter agessgervas provadas e estabelecer

8 Fonte: FASB — Financial Accounting Standards Board
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[instalagﬁes relacionados (©a producéo instalacbes para extrair, tratar, @olet
armazenar 6leo e gas, incluindo perfurar e
equipar pocos de desenvolvimento e pocos
estratigraficos de desenvolvimento (bem
sucedidos ou ndo) e pogos de servico.

Equipamentos e instalacgd&sxploracao, Aquisicdo ou construcdo de equipamentas e
de suporte utilizados erbesenvolvimentoinstalacdes de suporte utilizados em atividades
atividades de producdo g#a Producdo |ae producéo de 6leo e gas.

Oleo e gas (d) Producao.
Pocos, equipamentos |Exploracao Perfurar e equipar pocos exploratérigs e
instalagbes incompletos (). estratigraficos  exploratérios ainda nao

completados.

Pocos, equipamentos |BesenvolvimentoPerfurar e equipar po¢cos de desenvolvimento
instalacdes incompletos (ed§la producéo ainda ndo completados.

Pocos, equipamentos |[BesenvolvimentpAdquirir  ou construir equipamentos | e
instalagbes incompletos (éjla Producdo instalagbes ainda ndo completas ou instaladas.

2.4.1 - Propriedades nao provadas

Propriedades nao provadas devem ser, periodicamwenfecadas, de forma a determinar sua
inviabilizacdo. Uma propriedade pode ser consigeiadiavel quando, por exemplo, um poco
seco foi perfurado e a empresa nao tem intencBesodenuar perfurando. Além disso, a
probabilidade de inviabilizacdo total ou parcialutkea propriedade aumenta conforme o prazo de
expiracdo do contrato se aproxima, ndo havendaoimie perfuracdo na propriedade ou em
propriedades vizinhas. Se o resultado da verifwagdicar inviabilizacdo, deve ser reconhecida
uma perda através de uma provisao, que pode seaddepropriedades a propriedade (custo de
aquisicao individual significativo) ou através da agregado de propriedades (custo de aquisicdo
individual nao significativo).

Se/quando reservas provadas sdo encontradas outrdeforma, atribuidas a propriedade, tal
propriedade deve ser reclassificada para provada.

2.4.2 - Propriedades provadas

Custos de aquisicdo de propriedades provadas degeramortizados (depletados)
pelo método das unidades produzidas, de forma epog unidade produzida recebera uma
porcao pro rata do custo. A amortizacdo pode deuleda propriedade a propriedade ou através
de alguma agregacdo razoavel de propriedades cdmtues geolégica ou condicbes
estratigraficas comuns, tais como um reservat@®,campos. Custos de participacdes em
royalties que ndo sao individualmente significanpeglem ser agregados para calculo da
amortizacdo. Caso nao haja informacao disponivegudatidades aplicaveis as participacdes em
royalties, um outro método diferente das unidadedyzidas pode ser utilizado. O custo unitario

Endereco/Address: Av. Fernando Ferrari, 1358,
Goiabeiras, Vitéria, ES — Brasil — CEP: 29.075-010
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ClenTIfICO deve ser computado baseado no numero total estidedeservas de 6leo e gas (producdo em
parceria serd discutida posteriormente). As taxaandortizacdo devem ser recalculadas quando
houver revisbes ou ao menos anualmente, e registamino mudancgas nas estimativas.

2.4.3 — Resumo dos Possiveis Tipos de Pocos

TIPO

DE = Explicagéo
POC Descrigéo plicac

@)

ESTRATI
GRAHC

Para a obtencao de informac¢des geoldgicas

t(2) o (estratigraficas, estruturais, geoquimicas, hidréticas
{Estratigrafico etc...).

Para testar condi¢des geoldgicas favoraveis a dagéu|

(5) Jazida mais _ _
rasa Para testar novas acumulagdes, mais rasas ou mais
profundas, dentro dos limites de um campo.

" (1) Pioneiro de petréleo em feicdes geoldgicas ainda ndo proakit
g Para estender, delimitar ou ampliar o conhecimeatc
‘O (3) Extensdo jazida de tal forma que permita obter o maximo di:
> informagées.

04

9 o Para testar condi¢des geoldgicas favoraveis a dagéu|
S (4) Pioneiro de petréleo em area adjacente e geologicament:
i adjacente relacionada a jazida.

n

O

o

O

a

(6) Jazida mais

profunda
uDJ () _ | Para drenagem econdmica do reservatorio e deliét ;¢
o < Desenvolvimen final da acumulag&o.
o= 2
8" < oL Para injecéo de fluidos no reservatorio, visandoeauar
a (8) Injecéo a recuperacao de petréleo.

‘ . Para objetivos especificos ndo enquadrados nassie ina
(9) Especiais categorias anteriores.

POCOS
ESPECI
AIS

3 - METODOLOGIA

° Fonte: Petrobras - Petréleo Brasileiro S/A
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GENITGE 31— VALORES DO IMPAIRMENT POR ANO DE EFETIVACAO

IMPAIRMENT - RESUMO GERAL

\ 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 |
R$ R$ R$ R$ R$

| 28.610.565,2{ 42.907.999,8( 64.403.597,2] 50.834.924,7{ 53.611.927,25

10

EVOLUCAO DOS VALORES DE IMPAIRMENT

70.000.000,00 +
60.000.000,00 -
50.000.000,00 A
40.000.000,00 -
30.000.000,00 -
20.000.000,00 -
10.000.000,00 -

0,00 -

2000 2001 2002 2003 2004

3.2 — Valores da Produgédo dos Campos pos Impairmewie 2000 a 2004 da Petrobras -
Petroleo Brasileiro S/A

RESUMO DA PRODUCAO POR ANO DOS CAMPOS COM IMPAIRMEN T
2000 2001 2002 2003 2004
Total (US$) | Total (US$) | Total (US$) |Total (US$) | Total (US$)

4.761,90 547.298,8§ 1.169.840,7( 1.175.118,6¢ 1.452.646,2]
693.842,5( 251.447,8]1 358.577,8( 497.369,44 957.256,71
10.947.735,5412.627.840,1116.158.714,5
6.618.226,57 7.191.835,1f

A\

4.338.894,9¢
TOTAL
US$ 698.604,4( 798.746,6912.476.154,04120.918.554,7130.099.347,7%
COTACAO 1,962 2,362 3,625 2,924 2,717

NJ

TOTAL R$ 1.370.661,8:1.886.639,6¢ 45.226.058,4( 61.165.854,0! 81.779.927,8

Gréfico da Evolucdo da Producdo em Doélar e em Reale 2000 a 2004 **

19 Fontes: Petrobras - Petréleo Brasileiro S/A
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VALOR PRODUGAO POR ANO (R$)

‘ B VALOR PRODUGAO

100.000.000,00 -
80.000.000,00 -
60.000.000,00 -
40.000.000,00 -
20.000.000,00 H

0,00 -

2000 2001 2002 2003 2004
ANO

RELACAO ENTRE IMPAIRMENT X PRODUCAO
DOS CAMPOS COM IMPAIRMENT

VALORES (R$)

100.000.000,00 -
80.000.000,00 -
60.000.000,00 -
40.000.000,00 -
20.000.000,00 -

0,00 -
2000 2001 2002 2003 2004
PERIODO @ IMPAIRMENT

m PRODUCAO

3.3 — Ajustes na Demonstracdo do Resultado (DRE) slexercicios de 2002 a 2004 em face
do emprego do SFAS 19 - Valuation Allowance.
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centitica 3.4 — Gréficos da Evolucao dos Valores por Reversé@ie Impairment-SFAS 19.
AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA COM AUMENTO DA CONTRIBUICAO SOCIAL COM
REVERSAO DE IMPAIRMENT POR REVERSAO DE IMPAIRMENT POR AUMENTO DE
AUMENTO DE PRODUCAO PRODUCAO
14.000.000.000 5.000.000.000
220000000008 4.000.000.000
10.000.000.000 /\ RECALCULADO ——— RECALCULADO
8.000.000.000 - 3.000.000.000
6.000.000.000 Imposto derenda 2.000.000.000 Contribui¢do social
4.000.000.000 (notal2c) (nota 22c)
210000001000 1000.000.000
0 0
2.002 2.003 2.004 1 2 3

AUMENTO DA PARTICIPAGAO DOS AUMENTO DA PARTICIPACAO DOS
MINORITARIOS NO LUCRO, COM A EMPREGADOS E ADMINISTRADORES NO
REVERSAO DE IMPAIRMENT POR AUMENTO LUCRO, COM A REVERSAO DE IMPAIRMENT
DA PRODUCAO POR AUMENTO DE PRODUCAO
2.000.000.000 2.000.000.000
1500.000.000 RECALCULADO 1500.000.000 RECALCULADO
1000.000.000 —— Participacio 1000.000.000
500.000.000 minoritaria 500.000.000
. —— Participacdes dos
1 2 3 Y 3 2 2 empregados e
administradores

AUNENTO DRSO LI DoNeo AUMENTO DO LUCRO LiQ. POR AGAO, COM A
REVERSAO DE IMPAIRMENT POR AUMENTO DA REVERSAO DE IMPAIRMENT POR AUMENTO
HROIS e DE PRODUCA:
— RECALCULADO
40.000.000.000 o
30.000.000.000 - RECALCULADO 32238
20.000.000.000 20,00 )
) 1500 — LUCRO LIQUIDO
10.000.000.000 { .~ —— LUCRO LiQuind 0,00 POR ACAO DO
0 : : DO EXERCICIO 5,00 CAPITAL
1 2 3 000 3 " INTEGRALIZAD
ONO FIMDO

4 — CONCLUSAO:

A efetiva busca de alternativas onde podemos tamtrpara melhoria dos processos
da empresa foi a inspiracdo para este trabalhs, ponercado literario apresenta muito pouca
literatura, principalmente em portugués, onde &gaatigo raro.

12 Eontes: Petrobras - Petroleo Brasileiro S/A
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O exercicio desta busca me levou até o SFAS 1@utEial Accounting Standards n°.
19) quepermite a reversadocontabil dos campos que sofreram Impairment, dgsdeexistam
fatores que justifiquem tal procedimento. No castodado, o aumento da Producédo de todos os
campos pos Impairment.

No detalhamento da metodologia onde mostramosl@idia dos ajustes contabeis
na Demonstracdo do Resultado dos Exercicios (DRE)emos confirmar que a utilizagdo do
SFAS 19 apresenta uma vantagem financeira par&r@bRses - Petréleo Brasileiro S/A ao invés
da utilizacdo do SFAS 144, ja que esé® permite reversdo contabil dos campos que sofreram
Impairment.

Os dados empregados foram fornecidos pelas arealvigias da Petrobras - Petréleo
Brasileiro S/A, ja que se pretendia mostrar os gaomais fiéis possiveis e o resultado o mais
coerente também possivel.

Em face das consideracdes contidas nos 2 SFASmosdehegar a conclusao que o
objetivo de apresentar um conteldo que nos passildiémonstrar um resultado financeiro
melhor ao mudarmos um procedimento e obtermos gensacompetitivas para os envolvidos,
governo, acionistas, empregados, posso dar psfesttique o objetivo foi atingido com meérito,
pois demonstramos que todos ganham com esta mudanca

Esperamos que este trabalho exerca o papel deianaekir dos fatos e alcance o
objetivo da proposta de mudanca de procedimententio com que nossos Balangos tenham
valores maiores para 0s acionistas, para o govenpara os empregados, ja que o emprego do
SFAS 19 demonstrou o aumento proporcional do lecammento proporcional da Participacéo
nos Lucros pelos Empregados.

Deixo esta idéia para que seja melhor avaliada pelaresa, numa espécie de
contribuicdo de melhoria, para que num futuro segudada a melhor forma de seu
aproveitamento.
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