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RESUMO

Como a credibilidade da informagédo contabil no cenario internacional pode ser
afetada pela falta de comparabilidade entre os relatorios, o presente estudo visa
analisar as divergéncias entre os resultados apurados nas demonstracbes
financeiras publicadas pela Companhia Siderurgica de Tubaréo (CST) referentes ao
exercicio de 2003, elaboradas segundo os critérios contabeis da Legislagédo
Societaria Brasileira - Lei n° 6.404/76 (BR GAAP), dos Principios Contabeis
Geralmente Aceitos nos Estados Unidos da América (US GAAP) e das Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS). A evidenciagcdo dos principais fatores
causadores das distorcdoes e a demonstracido da conciliagdo entre os resultados
apurados demonstra, para o caso da CST no exercicio de 2003, que as atuais
demandas pela padronizagdo e harmonizacdo das praticas contabeis a nivel
internacional esbarra em barreiras relacionadas as caracteristicas macroeconémicas
inerentes a cada pais, relacionadas principalmente a equivaléncia entre as bases

monetarias.
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1 INTRODUGAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO

O nivel de desenvolvimento, eficiéncia e especializacdo de determinados setores da
economia nos diversos paises tém motivado a busca por novos mercados a fim de
dar vazédo a produgao de suas mercadorias e servigos e promover o crescimento
econdmico desses paises e a competitividade das empresas. Essa interacdo entre
os mercados, denominada Globalizagdo, tem se mostrado ser irreversivel e
fundamental para o equilibrio da economia e a sobrevivéncia das empresas.
Segundo Franco (1999, p. 23), a globalizacdo da economia e das relagbes de
negocios internacionais determinara o progresso ou o retrocesso das nacgoes,

influindo ndo somente na economia, mas também na propria cultura dos povos.

Neste cenario, a formagao de grandes blocos econémicos entre os paises de uma
mesma regido geografica, que estabelecem relagbes comerciais privilegiadas entre
si e atuam de forma conjunta no mercado internacional, torna-se essencial para
facilitar o fluxo de produtos e servicos necessarios a vida da populacdo e ao
desenvolvimento econémico. Assim,
[...] um dos aspectos mais marcantes da evolugdo da economia
internacional nos ultimos tempos tem sido a aglutinacdo de paises em
blocos ou superblocos. Verifica-se uma tendéncia acelerada de formagao de
blocos comerciais regionais e bilaterais, diarias de livre comércio e de
unides aduaneiras (MELLO, apud BEUREN; BRANDAO, 2001, p. 19).
Além disso, visando a otimizacdo de custos e a facilidade de penetracido nos
mercados, surgem o0s grandes grupos econdmicos, através de fusdes e

incorporagdes de empresas, com abrangéncia de negocios a nivel internacional.

Os investidores, dada a sua importancia neste novo cenario econdmico e a
necessidade de avaliagdo e acompanhamento de seus negdécios, cada vez mais
requerem a publicacdo de demonstracdes financeiras que traduzam a realidade das
empresas segundo seus proprios critérios ou do local de sua origem. Como

investidor podemos considerar também as empresas que possuem subsidiarias fora



de sua regido, 0 que obriga estas subsidiarias a publicarem demonstracdes de
acordo com as normas e procedimentos contabeis aplicados pela matriz, visto que
esta deve consolidar seus dados considerando a avaliagdo de seus investimentos.
Portanto,
[...] as informagbes contabeis divulgadas ao mercado interessam tanto a
segmentos de negécios de um mesmo grupo econdbmico que realiza
operagdes estrangeiras, como também a outros usuarios interessados
nessas informagdes, que se encontram domiciliadas em distintos paises em
relagdo ao pais da companhia que as divulgou (LEITE, 2005, p. 6).
Segundo Bonnin (2004), cada pais tem as suas proprias praticas contabeis, que no
seu contexto nao diferem tado substancialmente entre si. No Brasil estas praticas sao
estabelecidas pela Lei das Sociedades por Acgdes (Lei n® 6.404/76), Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
(IBRACON) e Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

No ambito internacional destacam-se os padrdes contabeis adotados pelos Estados
Unidos da América, que sao estabelecidos pelo Financial Accounting Standards
Board (FASB) e os adotados pelos paises da Unidao Européia, estabelecidos pelo

International Accounting Standards Board (IASB).

A analise destes fatores tem demonstrado que

[...] a diversidade de padrdes contabeis afeta a mensuragao das transacgbes
e a forma de divulgacéo das informagbes das empresas, podendo dificultar
o entendimento das demonstragbes contabeis pelos usuarios localizados
em outras culturas (CASTRO NETO, apud BEUREN; BRANDAO, 2001, p.

1).
Partindo deste contexto, pretende-se realizar um estudo de caso sobre as
divergéncias entre os resultados das demonstragbes financeiras elaboradas
segundo a Legislacdo Societaria Brasileira — Lei n° 6.404/76 (BR GAAP), os
Principios Contabeis Geralmente Aceitos nos Estados Unidos da América (US
GAAP) e as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS).



10

1.2 CARACTERIZACAO DO PROBLEMA

De acordo com o contexto explanado e com os dados apresentados, a pesquisa se
direciona ao seguinte problema: Quais sdo os principais pontos de divergéncia
observados entre os resultados apurados nas demonstragoes financeiras da
Companhia Siderurgica de Tubarao (CST) referentes ao exercicio de 2003,
elaboradas conforme o BR GAAP, US GAAP e IFRS?

1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo Geral

O objetivo geral desta pesquisa é analisar as divergéncias observadas entre os
resultados apurados nas demonstracdes financeiras da CST referentes ao exercicio
de 2003, elaboradas com base nos critérios contabeis do BR GAAP, US GAAP e
IFRS.

1.3.2 Objetivos Especificos

Como obijetivos especificos propde-se:

e Destacar os fatos contabeis ocorridos na CST que provocaram divergéncias
entre os resultados obtidos pelos diferentes critérios contabeis de elaboracao de
demonstragdes financeiras no exercicio de 2003;

e Conciliar os resultados apurados pelos diferentes modelos de demonstracoes

financeiras.
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1.4 JUSTIFICATIVAS

O presente estudo de caso foi escolhido pelo fato da CST estar inserida de forma
expressiva no cenario econébmico nacional, como mostrado na Tabela 1, e por se
situar no contexto da globalizagdo através de sua atuagdo como grande exportadora

de produtos siderurgicos para diversos paises.

TABELA1
MAIORES EMPRESAS EXPORTADORAS BRASILEIRAS
RANKING 1999 2000 2001 2002 2003
1 Embraer Embraer Embraer Petrobras Petrobras
2 CVRD CVRD Petrobras Embraer CVRD
3 Ceval Petrobras CVRD CVRD Embraer
4 Fiat Volkswagen Volkswagen Bunge Bunge
Alimentos Alimentos
5 CST Bunge Bunge Volkswagen Volkswagen
Alimentos Alimentos
6 Petrobras CST CST Cargill Cargill
7 Ford Fiat Cargill CST General Motors
8 Volkswagen Motorola Motorola General Motors CST
9 Aracruz Aracruz General Motors Motorola Aracruz
Celulose Celulose Celulose
10 General Motors General Motors Coinbra Ford Ford

Fonte: CST, 2004

Além disso, a CST é controlada pelo segundo maior grupo siderurgico do mundo, o
Grupo Arcelor, sediado na Europa, que também detém no Brasil o controle da
Acesita S.A., da Companhia Siderurgica Belgo Mineira e da Vega do Sul S.A., além
de diversas outras grandes empresas espalhadas por mais de 60 paises, como

mostra a Figura 1.
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Belgo-Mineira
Acesita
—CsT
Vega de Sul

FIGURA 1 — Grupo Arcelor no Mundo

Fonte: Arcelor, 2004.
A CST é uma empresa de capital aberto e possui quase 4.000 acionistas. Tem como
principal mercado a América do Norte, que demanda cerca de 40% de sua produgao

de placas de aco.

Tais fatores, aliados a sua politica de relagbes com investidores, implica na
necessidade de elaboragcdo de demonstragdes financeiras que se traduzam em
informacodes uteis ao seu diverso publico. Para tanto, a CST opta pela elaboracéo de
demonstragdes financeiras segundo os critérios contabeis do US GAAP e IFRS,

além daquelas exigidas pela legislagcao societaria brasileira (BR GAAP).

A universalizacdo das demonstragbes financeiras € uma questdo que vem sendo
abordada em varios congressos de profissionais contabeis, visto a necessidade e
preocupacgao por parte dos érgédos reguladores de varios paises na padronizagao

das demonstragdes financeiras, uma consequéncia da globalizagéo.

Baseado nesse aspecto,

[...] & ascensdo cada vez maior de blocos econdmicos e das empresas
transnacionais, vem-se consolidando a necessidade de comparabilidade
das informagdes contabeis divulgadas internacionalmente pelos
profissionais dessa area. Evidenciam-se, dessa forma, a importancia da
harmonizagdo de normas e técnicas, bem como o interesse de profissionais
comprometidos e dispostos a contribuir para o desenvolvimento da
contabilidade e sua utilidade para os usuarios (BEUREN; BRANDAO, 2001
p. 122).

O grande interesse pelo tema norteia os profissionais da area contabil a se
especializarem e a procurarem por esse novo nicho de mercado, que requer um

profissional cada vez mais qualificado e que tem motivado a adogéo de curriculos

voltados a formacgao de “contadores globais” pelas instituicdes de ensino, de acordo
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com as recomendagdes das Organizacdes das Nacdes Unidas (ONU). Para Franco
(1999, p. 23), a harmonizagdo das normas internacionais de contabilidade e
auditoria € uma das condi¢cdes para a profissdo contabil enfrentar os desafios da
globalizagdo. Segundo ele, sera necessario que a contabilidade seja a linguagem

internacional dos negdcios e da economia.

Além disso,

[...] as constantes mutagdes no mercado e a globalizagao trouxeram um
novo desafio: exigem do contabilista um perfil cada vez mais sincronizado
com os tempos globais. Com a competitividade e a conseqiente redugao de
custos pelas organizagdes, os sistemas contdbeis serdo mais interativos e
automaticos, requerendo do contador uma visdo holistica da dindmica
empresarial e de seus reflexos patrimoniais (JUNGBECK;
WESCHENFELDER, 2001, p. 50).
Devido a sua extrema relevancia, a pesquisa visa identificar as principais distorcdes
observadas nos resultados obtidos pela elaboragcdo das demonstragdes financeiras
do exercicio de 2003 segundo as diferentes metodologias adotadas pela CST,
alertando os profissionais da area contabil sobre a necessidade e importancia de
uma contabilidade atrelada cada vez mais a realidade da empresa, visto ser ela uma
ferramenta indispensavel para a avaliagao de investimentos e controle do patrimdnio

das empresas.

1.5 ORGANIZACAO DO TRABALHO

O presente trabalho de pesquisa esta dividido em cinco capitulos, além das

referéncias bibliograficas, conforme segue:

O capitulo 1 faz a introducéo ao trabalho apresentando o tema, a contextualizagao, o
problema, os objetivos gerais e especificos, a justificativa do estudo e a organizagao
do trabalho.

O embasamento tedrico relativo ao assunto pesquisado nesta monografia, Reviséao
da Literatura, esta descrito no capitulo 2. Este capitulo contempla uma abordagem

sobre os objetivos da contabilidade e a utilidade da informagao contabil na tomada
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de decisdes, traz um breve histdrico sobre os trés métodos de elaboragdo de
demonstragdes financeiras analisados, conceitua de forma clara e objetiva o sistema
de governanga corporativa, além de estabelecer um comparativo entre as principais
praticas contabeis adotadas pelo BR GAAP, US GAAP e IFRS.

No capitulo 3 esta apresentada a Metodologia da Pesquisa, com uma abordagem
geral sobre o assunto pesquisado e sobre a CST e sua importdncia no cenario

nacional e internacional.

A analise e interpretacdo das informacdes utilizadas como base para a pesquisa
encontram-se no capitulo 4, onde sao destacadas as principais fontes de
divergéncia observadas entre os resultados do exercicio de 2003 da CST apurados
pelos diferentes critérios contabeis do BR GAAP, US GAAP e IFRS, além da

conciliagao entre tais resultados.
A conclusédo a respeito deste estudo de caso é apresentada no capitulo 5.

Nas referéncias estdo apresentadas as obras efetivamente utilizadas para a

elaboragao deste estudo.

Por fim s&o apresentados os Anexos utilizados para extrair os dados utilizados na

pesquisa.
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2 REVISAO DA LITERATURA

2.1 OBJETIVO DA CONTABILIDADE

A contabilidade como ciéncia social tem sua histéria associada as primeiras
manifestacbes humanas de necessidade de protecao a posse e de perpetuacio e
interpretacdo dos fatos ocorridos com o objeto material de que o homem sempre

dispbs para alcangar a determinados fins propostos.

O desenvolvimento inicial do método contabil esta relacionado ao surgimento do
Capitalismo, servindo como ferramenta quantitativa de mensuracdo dos acréscimos

ou decréscimos dos investimentos efetuados em determinado negdcio.

No entanto,

[...] o método tem aplicagdo a qualquer tipo de pessoa, fisica ou juridica,
com finalidades lucrativas ou ndo, que tenha necessidade de exercer
atividades econbmicas para alcangar suas finalidades, mesmo que tais
atividades econdmicas ndo sejam atividades-fim (IUDICIBUS, 1998, P. 21).

Em sua concepg¢ao, a contabilidade serve para captar, registrar, acumular, resumir e
interpretar os fendmenos que afetam as situagdes patrimoniais, financeiras e
econbmicas das entidades. A Tabela 2 mostra de forma resumida os principais

usuarios da informacao contabil com a natureza basica das informagcdes mais

requisitadas.
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] TABELA 2 ,
USUARIOS DA CONTABILIDADE E INFORMAGOES UTEIS

Meta que desejaria maximizar ou tipo de

Usuario da informacgao contabil ] = .
informagao mais Importante

e Acionista minoritario fluxo regular de dividendos.

e Acionista majoritario ou com grande  fluxo de dividendos, valor de mercado de agéo, lucro

participagéo por agéo.

e Acionista preferencial fluxo de dividendos minimos ou fixos.

e Emprestadores em geral geracgao de fluxos de caixa futuros suficientes para
receber de volta por capital mais os juros, com
seguranga.

o Entidades governamentais valor adicionado, produtividade, lucro tributavel.

e Empregados em geral, como fluxo de caixa futuro capaz de assegurar bons

assalariados aumentos ou manutengao de salarios, com seguranca;
liquidez.

e Média e alta administragédo retorno sobre o ativo, retorno sobre o patriménio

liquido; situagao de liquidez e endividamento
confortaveis.

Fonte: ludicibus (2000, p. 21)

Pela analise das informagdes apresentadas pode-se concluir que a contabilidade
apresenta como seu principal objetivo o fornecimento de informagbes uteis aos

varios tipos de usuarios, de forma que propiciem decisdes racionais.

2.2 AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS NA TOMADA DE DECISAO

Para que possa atender ao seu objetivo fundamental, a contabilidade utiliza-se de
meétodos de elaboracdo de demonstragdes financeiras que proporcionem aos seus

usuarios as informacdes uteis necessarias as tomadas de decisoes.

O objetivo das demonstragcbes financeiras é dar informagdes sobre a posi¢cao
financeira, os resultados e as mudancas na posicao financeira de uma entidade. Sua
analise de forma isolada, no entanto, ndo fornece todas as informacdes que o
usuario possa necessitar, uma vez que elas retratam os efeitos financeiros de

acontecimentos passados e ndo incluem necessariamente informagdes nao-
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financeiras. Sao ferramentas importantes também para refletir o desempenho da

administracao na gestao dos recursos a ela confiados.

As decisdes econdmicas tomadas pelos usuarios da informacdo contabil sao
baseadas na capacidade de geragdo de recursos pela entidade. Essa informagao
pode refletir, por exemplo, a capacidade de pagamento aos empregados e
fornecedores, pagamento de juros, amortizagdo de empréstimos e distribuicbes aos
acionistas. Para tanto, informacbes sobre a posicdo financeira, resultados e

mutagdes na posicao financeira da entidade sao essenciais.

As informacbes sobre a posigcao financeira da empresa podem ser obtidas
basicamente através da analise do balangco patrimonial (BP). Nele podem ser
evidenciados fatores como recursos econbémicos que a entidade controla, sua
estrutura financeira, sua liquidez e solvéncia e adaptagcdo as mudancas no ambiente

em que opera, que afetam a posigao financeira da entidade.

A demonstragao dos resultados do exercicio (DRE) fornece informagdes sobre a
rentabilidade da entidade, proporcionando analise sobre as variagdes no
desempenho e previsibilidade da capacidade de geragao de recursos futuros a partir
dos recursos originais investidos no negécio. Além disso, essa analise pode orientar

a viabilidade da aplicagao de recursos adicionais.

A avaliagcdo das atividades de investimento, financeiras e operacionais podem ser
obtidas a partir de informagdes sobre as mutagdes da posicdo financeira da
entidade. Essas informacdes, que podem ser extraidas da demonstracdo das
origens e aplicagdes de recursos (DOAR), sao uteis para a avaliagdo da capacidade

de geracgéao de recursos e de sua aplicagéo.

As demonstragdes financeiras exercem uma forte inter-relagdo pois refletem
aspectos distintos dos mesmos eventos. Informagdes obtidas a partir de
determinada fonte devem ser complementadas com a analise das demais fontes
disponiveis, ou seja, as demonstracdes financeiras devem ser analisadas em
conjunto. Também ¢é importante que se analise o conteudo das notas explicativas
complementares, pois fornecem informagdes adicionais e relevantes as

necessidades dos usuarios.
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A elaboragdo das demonstragdes financeiras € uma forma de assegurar aos
interessados que a entidade esteja atingindo seus objetivos e propdsitos e para que
seja garantido o acesso as informagdes, além da questdo tributaria. A Legislagéo
Societaria Brasileira (Lei n°® 6.404/76 art. 176) determina que sejam elaboradas pelas

empresas as seguintes demonstragdes financeiras:

| - balango patrimonial;
Il - demonstragdo dos lucros ou prejuizos acumulados;
[Il - demonstracao do resultado do exercicio; e

IV - demonstragao das origens e aplicagdes de recursos.

Apesar de a legislacdo determinar quais demonstracdes financeiras devem ser
publicadas, as entidades tém interesses proprios que as motivam a elaborar outros
tipos de demonstrativos de interesse gerencial, social e/ou societario, dentre as
quais destacam-se a Demonstracédo do Valor adicionado (DVA), o Balango Social, a
Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC) e a Demonstracdo das Mutagcbes do
Patriménio Liquido (DMPL).

2.3 GOVERNANCA CORPORATIVA

Para um bom gerenciamento empresarial sao indispensaveis a transparéncia,
informacdo, integragdo de interesses diversos e prestacdo de contas. O
estabelecimento desses critérios de administragao contribuem para que os negocios
sejam bem-sucedidos através da sustentacdo da perenidade e preservagado dos
objetivos das corporagdes. Esta metodologia define a governanga corporativa, cada
vez mais difundida entre os administradores em fungcdo da nova realidade do

mercado mundial. A Figura 2 ilustra os principios basicos da governanga corporativa.
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GOVERNAN(;A CORPORATIVA

Transparenma Prestagao de contas

Equldade

E um dos principais A empresa deve ser A pratica de governanca
fatores na decisdo de clara em suas corporativa exige que se
comprar ou ndo agdes demonstragdes dé um bom tratamento
de uma empresa, logo, é contabeis. aos acionistas

peca fundamental no minoritarios, isto é, que
processo de governanga eles sejam tratados com
corporativa. Para igualdade, tendo
garantir sua participagdo maior nas
transparéncia, a tomadas de decisdo da
-empresa deve divulgar empresa, na definicdo

informagdes — sejam

deestratégiase nos

FIGURA 2 — Principios basicos da governanga corporativa
Fonte: Jornal da CST, 2005.

Através de um modelo bem implementado de governanga corporativa é possivel
dirigir e monitorar as empresas através da integracdo entre os executivos,

acionistas, cotistas, conselhos, diretoria, auditoria, empregados e governo.

Segundo Wanick (apud Jornal da CST, 2005),

[...] um bom sistema de governanga corporativa ajuda a fortalecer as
empresas, reforga competéncias para enfrentar novos niveis de
complexidade, amplia as bases estratégicas de criagao de valor, é fator de
harmonizagcdo de interesses. Além disso, ao contribuir para que os
resultados corporativos se tornem menos volateis, aumenta a confianca dos
investidores, fortalece o mercado de capitais e & fator coadjuvante do
crescimento econdmico.

No Brasil a pratica da governanga corporativa conta com o Instituto Brasileiro de
Governanga Corporativa (IBGC) para contribuicdo a melhoria de sua aplicagao e

difusdo entre as empresas.

Os critérios basicos para a aplicagéo do sistema de governanga corporativa em uma

empresa sao mostrados na Tabela 3.
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TABELA 3
CRITERIOS BASICOS PARA APLICAGAO DA GOVERNANGA CORPORATIVA
Critério Conceito
e Relacionamento estratégico Diz respeito as relagbes entre acionistas e suas

representagdes na empresa (conselho de
administracao e diretoria) para a elaboragao de
estratégias, atribuicbes e regras de atuagao.

¢ Relacionamento com o mercado Interagdo da empresa com investidores, governo e
sociedade. Sao feitas por meio dos relatérios anual
(dados econdmicos), social e ambiental,
demonstragdes contabeis, entre outros.

¢ Relacionamento com a gestao Visa as relagdes internas incorporadas aos processos
de gestao, ou seja, a elementos ligados a um processo
de desenvolvimento organizacional. Destacam-se os
relacionamentos com os empregados, as politicas e
normas, programas de desenvolvimentos e avaliacdo
de desempenho, gestéo do clima organizacional,
comunicacao interna, entre outros.

Fonte: Jornal da CST (2005)

2.4 MODELOS DE DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ANALISADOS

2.4.1 BR GAAP

A elaboragao das demonstragdes financeiras no Brasil € regida pela Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, que dispde sobre as Sociedades por Agdes. Os resultados
apurados na elaboracdo das demonstragdes financeiras sao fungao também dos
critérios definidos pela Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, que dispde sobre a
legislacao tributaria federal, e pelo regulamento do imposto de renda, Decreto n°
3.000, de 26 de margo de 1999.

A denominagdo BR GAAP é empregada pela CST, ndo tendo carater formal, e é
também adotada neste trabalho de pesquisa a fim de manter a correspondéncia com

o tratamento dado pela empresa objeto do estudo.
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2.4.2 US GAAP

O Financial Accounting Standards Board (FASB) é a organizacdo designada para
estabelecer os padrbes de contabilidade financeira e de elaboracdo das
demonstracdes financeiras para as empresas do setor privado dos Estados Unidos,
cujos procedimentos sdo denominados de US GAAP (United States Generally

Accepted Accounting Principles).

O FASB é parte de uma estrutura independente de qualquer tipo de negdcio ou
organizacgao profissional. Antes da atual estrutura ser criada, em 1973, as normas
financeiras de contabilidade e sua publicacdo eram estabelecidas por um comité de
procedimentos contabeis do American Institute of Certified Public Accountants
(AICPA).

A edicao de normas pelo FASB para a elaboragao das demonstracdes financeiras é
autorizada e reconhecida oficialmente pelo Securities and Exchange Commission
(SEC), organismo do governo americano responsavel pela prote¢cao dos investidores
e manutengdo da integridade do mercado. Estas normas sao consideradas pelo
SEC como essenciais para o eficiente funcionamento da economia porque os
investidores, credores, auditores e outras partes interessadas necessitam que as

informacgdes financeiras possuam credibilidade, transparéncia e comparabilidade.

2.4.3 IFRS

As Normas Internacionais de Contabilidade séo elaboradas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), entidade sem fins lucrativos sediada em
Londres, responsavel pela padronizagdo das normas contabeis cujos procedimentos
sdo denominados de IFRS (Standard International Financial Reporting). O |1ASB foi
criado em 1° de abril de 2001 para promover ajustes nas normas contabeis
internacionais elaboradas pelo seu precedente, o International Accounting Standards

Committee (IASC), denominadas de IAS (International Accounting Standard).
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O IASC foi fundado em 29 de junho de 1973 como resultado do consenso entre um
grupo internacional de profissionais de contabilidade formado por representantes da
Australia, Canada, Franca, Alemanha, Japao, México, Holanda, Reino Unido, Irlanda
e Estados Unidos. O grupo de profissionais foi organizado pelo International
Federation of Accountants (IFAC) em 1977. Em 1981 o IASC e o IFAC acordaram
que o IASC assumiria completa autonomia sobre a elaboragdo e publicacdo das

normas internacionais de contabilidade.

2.5 COMPARATIVO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Os modelos de demonstragbes financeiras estudados apresentam pontos de

divergéncia que podem impactar na apuragdo do resultado das entidades. As

principais diferengas observadas sao explicitadas no Quadro 1.

Praticas Contabeis
Internacionais (IFRS)

Praticas Contabeis
Americanas (US GAAP)

Praticas Contabeis Brasileiras
(BR GAAP)

1) Valorizagéo de estoques

Custo histoérico ou o valor
realizavel liquido, dos dois o
menor, pelo método PEPS ou
Média Ponderada.

Admite o método UEPS, porém,
exige a divulgacédo em paralelo
de um dos métodos citados
anteriormente.

Nao é obrigatéria a alocagao de
todas as despesas gerais
indiretas de produgéo de
estoques.

O método UEPS é admitido.

Exige a alocacao das despesas
gerais indiretas de producéo aos
estoques.

Estoques de metais preciosos e
outros itens aplicados para
compra ou venda no mercado de
commodities podem ser
registrados pelo valor de
mercado, com excecgao das
despesas com venda.

Adota o custo médio ponderado,
porém, admite a aplicagédo do
método PEPS.

N&o exige a alocacdo das
despesas gerais indiretas de
producéo.

2) Imposto de Renda

Os impostos devem ser
registrados nas demonstragées
financeiras utilizando base de
competéncia, método de
diferimento ou método de
passivo. Admite a adogéo da
base de caixa para diferengas
temporais que n&o deverao

Conforme o IFRS, porém, s6
admitem o método de passivo.

Conforme o US GAAP.

Admite a provisdo de passivos
com pouca chance de realizacao.

E comum o registro de ativo de
prejuizos fiscais em empresas
sem perspectiva imediata de
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Praticas Contabeis
Internacionais (IFRS)

Praticas Contabeis
Americanas (US GAAP)

Praticas Contabeis Brasileiras
(BR GAAP)

reverter num futuro previsivel.

Saldo de crédito fiscal produzido
em funcao de diferencas
temporais s6 pode ser
contabilizado se existir
perspectiva razoavel de
realizagéo.

lucro.

3) Depreciagao

Deve ser alocada numa base
sistematica a cada um dos
periodos contabeis durante a
vida util dos ativos. Escolhido um
determinado método de
depreciacao este deve ser
aplicado consistentemente.

Conforme o IFRS

Conforme o IFRS, porém, adota-
se na pratica os critérios
definidos na legislagao tributaria.

4) Despesas de pesquisa e desenvolvimento

Devem ser registrados como
despesa, exceto quando:

- o produto/processo esteja
definido claramente e os
custos atribuiveis a ele
possam ser identificados
separadamente;

- aviabilidade técnica do
produto ja tenha sido
demonstrada;

- exista uma indicagao clara
de mercado futuro para o
produto/processol...]; etc.

Os custos de desenvolvimento
diferidos devem ser limitados ao
que se espera recuperar em
termos razoaveis das receitas
futuras relacionadas...].

Debitados a lucros e perdas
quando incorridos.

Admite o diferimento de quase
todas as despesas para as quais
algum beneficio futuro possa
ocorrer, porém, adota-se na
pratica os critérios definidos na
legislagéo tributaria.

5) Contratos de longo prazo

Contratos de longo prazo devem
ser registrados pelo método do
“percentual de acabamento” ou
pelo método do “contrato
acabado”.

O método do “percentual de

acabamento” deve ser utilizado
quando o resultado do contrato
pode ser previsto com razoavel

Conforme o IFRS.

O reconhecimento de receita
também pode ser efetuado em
proporcao as condigdes de
pagamento do contrato.
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Praticas Contabeis
Internacionais (IFRS)

Praticas Contabeis
Americanas (US GAAP)

Praticas Contabeis Brasileiras
(BR GAAP)

seguranca.

A perda relacionada a um
contrato deve ser provisionada
assim que for identificada,
abrangendo as perdas incorridas
até a data e as perdas futuras
até o fim do contrato.

6) Imobilizado

Registro pelo custo histérico.
Custos de financiamento
atribuiveis diretamente a
construcao de imobilizado séao
capitalizados.

Admite a reavaliagao do
imobilizado, porém, exige que
seja incluida a categoria inteira
dos ativos.

Superavits de reavaliagdo sao
creditados a uma reserva de
reavaliagdo, a menos que estes
revertam numa deficiéncia
previamente debitada na
demonstracao do resultadol...]

O superavit da reavaliagao deve
ser transferido para lucros
acumulados quando da baixa de
ativos.

Nao admite a reavaliagao do
imobilizado.

Existem salvaguardas para evitar
o reconhecimento do lucro (todo
ou parte) em situagdes nas quais
o vendedor possa incorrer custos
futuros ou assine opgao de
recompra por preco fixo, quando
da venda ou baixa de bens
moveis.

Conforme o IFRS.

O passivo fiscal diferido,
resultado de reavaliacdo, deve
ser registrado a menos que seja
coberto por prejuizos fiscais
existentes. Em IFRS, o efeito do
imposto diferido somente precisa
ser divulgado.

7) Incentivos Governamentais

Os incentivos fiscais
relacionados com ativos podem
ser apresentados no balango
como receita diferida ou
deduzidos do valor registrado do
ativo.

Caso este incentivo figure como
compensagao para despesas ou
perdas ja incorridas [...], deve-se
creditar o valor a demonstracao

de resultado.

[...] O repagamento de um
incentivo relacionado com um
ativo deve ser registrado
aumentando-se o valor existente
do ativo ou reduzindo-se o saldo
da receita diferida. A depreciagao
cumulativa adicional, que teria
sido debitada se o incentivo nao

Conforme o IFRS.

Os incentivos governamentais
devem ser registrados quando
recebidos e ndo sdo associados
com a vida do projeto ou ativo.

O incentivo mais comum, o
incentivo fiscal do imposto de
renda, nao transita por lucros e
perdas.
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Praticas Contabeis

Praticas Contabeis

Praticas Contabeis Brasileiras

Internacionais (IFRS) Americanas (US GAAP) (BR GAAP)
existisse, deve ser debitada a
lucros e perdas imediatamente.
8) Arrendamento — Leasing
- Arrendatario: Conforme o IFRS. - Arrendatario:

Deve ser refletido no balanco do
arrendatario pelo registro de um
ativo e um passivo em valores
iguais no inicio do lease, no valor
de mercado do ativo arrendado
ou, se menor, no valor presente
das prestacoes.

As prestagdes do bem arrendado
devem ser alocadas entre a
despesa financeira e a reducao
do passivo em aberto [...]

O débito nos resultados num
leasing operacional deve ser
despesa de aluguel para o
periodo contabil.

Existe distingdo entre leasing
financeiro e leasing operacional,
sendo a prética contabil a ser
adotada diferente em cada caso.

- Arrendador:

Leasing financeiro - registrado
em Contas a receber [...];

Leasing operacional -
contabilizado como ativo
imobilizado depreciavel [...].

Todos os leases séo
considerados operacionais. A
receita de venda numa transagéao
de leaseback é registrada pelo
valor nominal, ndo importando as
circunstancias.

- Arrendador:

Todos os leases sao
considerados operacionais. O
modelo de contabilizagcéo esta
definido na Portaria n. 140 do
Ministério da Fazenda*.

*Instituida em 27 de julho de
1984 estabelecendo normas as
contraprestacoes de
arrendamento mercantil no
tocante a computagao no lucro
liquido do periodo-base em que
foram exigiveis.

9)

Consolidagao e Investimentos em Subsidiarias e Afiliadas

Uma controladora, que ndo é em
si uma subsidiaria, deve preparar
demonstragoes financeiras
consolidadas.

Todas as subsidiarias devem ser
consolidadas, exceto quando:

a) o controle seja temporario
(subsidiaria adquirida e
controlada exclusivamente para
venda subsequente no futuro
préximo); ou

b) a subsidiaria opere sobre

Conforme o IFRS, exceto:

- subsidiarias sdo definidas
como o controle majoritario
de direito de voto; e

- uma influéncia significativa
é presumida quando uma
empresa é dona de 20% a
50% das ag¢des com direito
a voto.

Conforme o IFRS, exceto:

- aconsolidacdo & mandatéria
somente se mais de 30% do
patriménio liquido da
controladora foram
representados pelos
investimentos em
subsidiarias; e

- a equivaléncia patrimonial €
utilizada para todas as
afiliadas e subsidiarias ndo
consolidadas. Uma afiliada é
definida normalmente
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Praticas Contabeis
Internacionais (IFRS)

Praticas Contabeis
Americanas (US GAAP)

Praticas Contabeis Brasileiras
(BR GAAP)

restricdes severas a longo prazo,
as quais afetem
significativamente sua
capacidade de transferir recursos
a controladora.

Subsidiarias excluidas devem ser
registradas como investimentos a
longo prazo.

Nas demonstragdes financeiras
separadas da controladora, as
subsidiarias sao registradas
como investimentos a longo
prazo ou como afiliadas pelo
método de equivaléncia
patrimonial.

Investimentos em afiliadas em
demonstragdes financeiras
consolidadas devem ser
valorizados pelo método de
equivaléncia patrimonial, a
menos que as circunstancias (a)
e (b) acima sejam aplicaveis a
subsidiaria, ou se o investidor
deixar de ter influéncia
significativa, embora continue
com o investimento. Nestes
casos, registra-se a afiliada como
investimento de longo prazo.

Uma subsidiaria é definida como
um empreendimento ou empresa
controlada pela controladora.
Uma afiliada é definida como
uma empresa sobre a qual a
controladora tem influéncia
significativa.

quando 20% a 50% do
capital social é controlado
(com ou sem direito a voto).
Esta definicdo também pode
ser aplicada para
participagdes entre 10% e
20% do capital da afiliada.

10) Empreendimentos em fase pré-operacional

Despesas incorridas por um
empreendimento em fase pré-
operacional devem ser
registradas imediatamente no
resultado, a menos que sejam
despesas de natureza que possa
ser capitalizada como ativos
fixos.

Conforme o IFRS.

Todos os custos de um
empreendimento em fase pré-
operacional, além daqueles
capitalizados normalmente como
ativos fixos, sao capitalizados
como ativos diferidos, a serem
amortizados a partir da data de
inicio das atividades. Nao existe
um periodo de amortizagédo
predeterminado.

QUADRO 1 — ANALISE COMPARARTIVA ENTRE AS PRATICAS CONTABEIS
Fonte: CRC-SP (apud GRAZZIOTTI, 2004, p. 15).
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3 METODOLOGIA DE PESQUISA

3.1 ABORDAGEM GERAL

O desenvolvimento deste trabalho de pesquisa utilizou-se de literatura especifica
voltada ao tema, bem como artigos, instru¢des normativas e legislagao aplicaveis a

elaboragao das demonstragdes financeiras.

O trabalho de pesquisa tem foco delimitado aos resultados da CST e por isso trata-
se de um estudo de caso, abordando um contexto especifico a partir das
demonstracdes financeiras elaboradas e publicadas pela empresa referentes ao

exercicio de 2003.

3.2 COMPANHIA SIDERURGICA DE TUBARAO

A CST esta localizada no municipio de Serra, no Espirito Santo, a cerca de 20
quildbmetros da Capital, Vitéria. Encontra-se instalada numa area de 13,5 milhdes de
metros quadrados a beira do oceano, onde opera o Terminal de Produtos

Siderurgicos do Porto de Praia Mole.

A Empresa foi constituida em 1976 através de uma parceria entre o Governo Federal
e grupos empresariais do Japao e da Italia, tendo entrado efetivamente em operagéao

em 1983, com capacidade de produgao de 3 milhdes de toneladas de ago por ano.

A CST teve controle estatal até o ano de 1992, quando participou do programa de
desestatizagcao promovido pelo Governo Federal e foi privatizada, passando ao

controle de grupos da iniciativa privada nacional e estrangeira.

Nos 10 primeiros anos apés a privatizacdo a CST recebeu investimentos da ordem

de 2 bilhdes de dodlares, utilizados na atualizagdo tecnolégica do parque industrial e



28

no aumento da capacidade de producgao para 4,5 milhdes de toneladas de ago por

ano.

Em 2002 a CST passou a fazer parte do segundo maior grupo produtor de ago do
mundo, o Grupo Arcelor, sediado em Luxemburgo. Sua capacidade instalada atingiu
5 milhdes de toneladas de agco por ano e a inauguragdo de uma unidade de
laminacdo a quente diversificou sua produgao, o que fez com que a CST passasse

também a atender ao mercado interno.

Com participacado da ordem de 20% no mercado internacional de semi-acabados de
aco, a CST possui mais de 60 clientes em carteira, distribuidos em todos os
continentes. Seu mercado, entretanto, concentra-se sobretudo na Asia e América do
Norte.

A CST é uma Sociedade Anénima de capital aberto e possui a¢gdes negociadas na
Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa). Seu capital estd dividido em
19.666.329.000 de agdes com direito a voto (a¢des ordinarias) e 31.310.111.030 de
acdes sem direito a voto (agbes preferenciais), conforme divulgado em seu site
(CST, 2004).

Em dezembro de 2004 a CST apresentava um quadro com cerca de 4.000
acionistas, sendo que as ag¢des com direito a voto estavam concentradas nas maos
de 2 acionistas principais: Grupo Arcelor (Luxemburgo) e Grupo JFE (Japéo). A

Tabela 4 mostra o detalhamento da posicao acionaria da CST.

. TABELA 4
POSICAO ACIONARIA DA CST EM 31/12/2004

Acionista Ordinarias Preferenciais Total
Acionistas Japoneses 20,51 0 7,91
California Steel 4 0 1,54
Ciest / Funssest 0 1,07 0,7
Grupo Arcelor 70,19 58,98 63,3
Outros 53 39,95 26,58

Fonte: CST, 2004

A CST é controladora, com 100% do capital, das empresas CST Corporation BV,

com sede em Rotterdam — Holanda, Skaden Consultoria e Servigos Lda., sediada
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em Madeira — Portugal e CST Overseas Ltd., com sede em Cayman Island. Possui
ainda participacdo na empresa Vega do Sul, com sede em Santa Catarina, da qual

detém 25% do capital.

3.3 COLETA DE DADOS

Para a analise das divergéncias entre os resultados apurados pelos diferentes
modelos de demonstragdes financeiras do exercicio de 2003 foram utilizados os
Balancos Patrimoniais e Demonstracbes dos Resultados do Exercicio publicados
pela CST.

Além da consulta aos diferentes padrées de demonstragdes financeiras — BR GAAP,
US GAAP e IFRS - foram feitas consultas informais a profissionais da area contabil,
empregados da CST ligados ao seu Departamento de Controladoria, quando se

verificou a viabilidade da realizacdo do presente estudo.

Os dados coletados nas demonstragdes financeiras foram organizados em planilhas
eletrénicas a fim de condensar as informacgdes e facilitar a analise e tratamento das

mesmas, além de possibilitar a criagdo de tabelas e graficos.
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4 ANALISE E INTERPRETAGAO DAS INFORMAGOES

Baseados na pesquisa desenvolvida e no estudo das demonstracdes financeiras do
exercicio de 2003 divulgadas pela CST, foram analisados os resultados
apresentados pelos diferentes métodos de elaboragéo utilizados pela empresa (BR
GAAP, US GAAP e IFRS) e os fatores que apresentaram maior impacto sobre as
divergéncias observadas. Antes porém, torna-se necessaria uma breve explanagao

sobre algumas praticas adotadas pela CST.

Apesar de operar no Brasil com a moeda local, o real (R$), a CST utiliza o dolar dos
Estados Unidos (US$) como moeda funcional porque considera que seja a moeda
que melhor reflete o cenario econdmico dos eventos e das circunstancias
subjacentes de suas operacgdes. Aléem disso, parte de suas vendas destina-se a
exportacdo com prego de venda cotado na moeda funcional. Também ha grande
incidéncia de financiamentos em dodlar e parcela consideravel de seus custos séo

expressos também nesta moeda.

As conversdes de moeda para o ddlar, a partir dos montantes em real, foram feitas

pela CST da seguinte forma:

= estoques, imobilizado, depreciacdo acumulada, e patriménio liquido
remensurados as taxas cambiais histéricas;

» demais ativos e passivos a taxa do dolar no final do exercicio;

» resultado a taxa cambial média prevalecente no més de débito ou crédito,
com excecdo das contas relacionadas aos ativos remensurados as taxas

cambiais histéricas.

Na andlise dos resultados, podemos notar no Grafico 1 uma ilustracdo das
divergéncias observadas entre os resultados apurados pelos diferentes modelos de
demonstragao financeira divulgados pela CST. Os resultados apresentados pelo BR
GAAP (lucro liquido de R$ 910.248 mil) e IFRS (lucro liquido de R$ 887.401 mil) sdo
bastante semelhantes, porém, divergem bastante daquele observado pelo US GAAP
(lucro liquido de R$ 515.847 mil). A semelhanga entre resultados neste ponto do
estudo ndo indica, necessariamente, que as praticas contabeis adotadas pelas

diferentes metodologias sejam as mesmas, visto que a analise detalhada de cada



31

fator de influéncia sobre o resultado é fundamental para se chegar a uma conclusao

sobre a equivaléncia entre os procedimentos.

LUCRO (PREJUIZO) DO EXERCICIO
950.000

900.000 -
850.000 -
800.000 -
750.000 -

700.000 -

R$ x 1.000

650.000 -
600.000 -

550.000 -

500.000 - 0
BR GAAP US GAAP IFRS

‘I 2003 910.248 515.847 887.401

GRAFICO 1 — Comparativo dos resultados da CST em 2003

As divergéncias entre os resultados chegam a patamares da ordem de 43% na
comparagao entre 0 BR GAAP e o US GAAP. Quando comparado o BR GAAP com
o IFRS esta diferenca cai para 2,5%.

A Tabela 5 ilustra um modelo de avaliacdo da empresa através da apuracédo de
indicadores de rentabilidade. Os indices sao divergentes e indicam graus de éxito
econdmico diferentes, principalmente se comparados o BR GAAP e o IFRS com o
US GAAP em fungdo, como mencionado, do menor lucro liquido apurado. Neste

ultimo nota-se que o desempenho da empresa é muito inferior ao dos demais.

, TABELA 5
INDICES DE RENTABILIDADE DA CST — 2003
iNDICE FORMULA MELHOR BRGAAP USGAAP  IFRS
Giro .
do Ativo (%) (Vendas / Ativo) x 100 () 38,9 37,4 37,8
"‘;IGO“Z?",'(')d(?/‘")e (Lucro Liquido / Ativo) x 100 2 9,5 4.9 8,7
0

d':g’{;aeggf:?;) (Lucro Liquido / Vendas) x 100 A 24.4 13,2 22.9
Rentabilidade .| iquido / PL) x 100 2 16,1 7.0 14,6

do PL (%)
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A anadlise das demonstracdes financeiras da CST referentes ao exercicio de 2003
permite observar que os principais fatores causadores de distor¢des entre os
resultados estdo relacionados a depreciagdo, aos investimentos, aos ganhos ou
perdas relacionados aos saldos monetarios em reais, aos incentivos fiscais, aos
impostos diferidos, a variacdo cambial sobre saldo em délar e, finalmente, ao plano
de pensado da CST. Estes casos serdo tratados isoladamente na sequéncia deste
trabalho, fazendo-se a correlacdo de cada um deles com as praticas contabeis

adotadas pelos modelos de demonstracgdes financeiras estudados.

A primeira fonte de distorgdo entre as demonstracdes financeiras a ser considerada
€ a depreciagao. Sua aplicacado sobre o imobilizado da CST segundo a metodologia
adotada pelos BR GAAP gera um efeito positivo de R$ 202.048 mil sobre os
resultados em comparacdo com a pratica adotada pelo IFRS e pelo US GAAP.
Apesar das normas preverem os mesmos critérios para tratamento desse tema, no
Brasil adotam-se na pratica as determinagdes da legislagdo fiscal (Decreto n°
3.000/99) que define os percentuais a serem depreciados ao longo dos anos em
funcdo de uma vida util estimada e definida para os diversos itens do imobilizado. A
diferenca observada, no entanto, ocorre em funcédo das bases de calculo utilizadas
para o BR GAAP serem diferentes daquelas adotadas para o IFRS e US GAAP.
Como o imobilizado é registrado pelo valor historico, em real pelo BR GAAP e em
délar pelo IFRS e US GAAP, a correspondéncia entre esses valores se perde a
medida em que ocorrem as variagdes cambiais. Além disso, a ndo capitalizagao pelo
BR GAAP das variagbes cambiais dos financiamentos relacionados a aquisicao do
imobilizado contribui para a distor¢do entre os valores registrados por ele e pelo
IFRS e US GAAP ao longo do tempo.

Outro ponto a ser destacado na analise das divergéncias entre as demonstragdes &
o efeito dos investimentos. Conforme mencionado anteriormente, a CST adquiriu em
2001 uma participagao de 25% no capital com direito a voto da Vega do Sul S.A,,
localizada no Estado de Santa Catarina. A empresa € uma relaminadora de acos a
frio, cuja matéria-prima sera fornecida pela CST, para aplicagao principalmente na
industria automotiva e de eletrodomésticos. Esses investimentos da CST na Vega do
Sul S.A. sdo responsaveis por uma distorgdo positiva de R$ 14.109 mil sobre os
resultados em BR GAAP da CST, em comparacao com o IFRS e o US GAAP. Esse

efeito sobre os resultados se da em fungcao de trés fatores principais a serem
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analisados. O primeiro deles se refere ao registro do investimento pelo valor histérico
em ambos os modelos de demonstragdes, que sdo expressos em moedas diferentes
(real no BR GAAP e dolar no IFRS e US GAAP) e sujeitas a variagbes cambiais que
culminam com a perda da equivaléncia entre eles ao longo do tempo. O segundo
fator que influencia na distorgao entre os resultados das demonstragdes financeiras
também esta relacionado a este investimento e se refere ao diferimento das
despesas pré-operacionais, cujos procedimentos sdo admitidos pelo BR GAAP. Pelo
IFRS e US GAAP estas despesas devem ser imediatamente reconhecidas no
resultado do exercicio a que se referem, o que provoca uma forte redugao em seus
resultados. O terceiro ponto a ser destacado também se refere ao diferimento de
ativos. Os gastos pré-operacionais relativos ao investimento em Vega do Sul tém
uma previsdo de amortizagcdo pela CST de dez anos. Durante este periodo tal
amortizacado dos valores registrados em BR GAAP irdo provocar um efeito negativo
sobre os resultados, quando comparados ao IFRS e US GAAP que, como
mencionado, nado admite o diferimento dessas despesas, salvo em casos
especificos. O impacto das despesas pré-operacionais sobre os resultados em IFRS
e US GAAP se ddo numa unica vez quando do reconhecimento das mesmas no

exercicio em que ocorrem.

A CST, como mencionado anteriormente, adota o ddélar como moeda funcional, no
entanto, o real € a moeda adotada para o registro oficial e apresentacdo de suas
demonstracdes financeiras pelo BR GAAP. Este aspecto representa a terceira fonte
de inconsisténcia entre os resultados de suas demonstragdes financeiras. Tal efeito
provoca uma diferenca positiva de R$ 45.487 mil entre os resultados na comparacgéo
do BR GAAP com o IFRS e o US GAAP em fungdo de ganhos na conversdo da
moeda devido a variagdes cambiais ativas sobre os saldos monetarios em reais,
visto que em ambos os modelos de demonstracdo os saldos monetarios devem ser
remensurados as taxas correntes do fim do exercicio. Vale ressaltar que estes
ganhos sao apurados quando da conversédo dos valores para o dodlar visando a

elaboragao das demonstracdes financeiras em IFRS e US GAAP.

Os incentivos fiscais representam a quarta fonte de distorcdo observada entre os
resultados das demonstragdes financeiras da CST. Tais incentivos se referem ao
direito de redugédo do imposto sobre a renda das pessoas juridicas apurado sobre o

lucro de empresas localizadas na area de abrangéncia da Agéncia de



34

Desenvolvimento do Nordeste (ADENE). A CST obteve o direito ao beneficio por
estar localizada nesta area e por ser uma empresa cuja atividade exerce forte
impacto sobre o desenvolvimento regional. Pelos critérios do BR GAAP esses fatos
devem ser reconhecidos diretamente no patriménio liquido, o que no caso da CST
foi feito através da constituicdo de reservas de capital, o que ndo impacta nos
resultados apurados segundo esta metodologia. Ja pelos critérios do IFRS e do US
GAAP tais beneficios devem ser reconhecidos diretamente na apuracdo dos
resultados referentes ao exercicio em que ocorrem, o que produziu um efeito
positivo de R$ 97.564 mil sobre os resultados do exercicio de 2003 em comparacgéo
com o BR GAAP.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos representam a quinta fonte de
divergéncia observada entre os resultados das demonstragdes financeiras da CST e
referem-se a beneficios decorrentes de prejuizos fiscais, bases negativas de
contribuicdo social e diferengcas temporarias (diferencas entre a base fiscal de um
ativo ou passivo e o saldo registrado no balango patrimonial). A CST, de acordo com
os critérios estabelecidos pelo BR GAAP, faz a amortizagdo destes impostos em
funcao da analise dos resultados futuros projetados com base na produgao, venda e
atuais cenarios macroecondbmicos e ftributarios, dos saldos acumulados destes
impostos e do historico de lucratividade dos exercicios anteriores. A analise deste
fator revela um cenario muito interessante, visto que impacta de forma diferente os
trés modelos de demonstragdes financeiras. Tomando como referéncia o BR GAAP,
os impostos diferidos geram uma diferenca negativa de R$ 381.250 mil em relagao
ao IFRS e uma diferenca positiva de R$ 14.410 mil em relagdo ao US GAAP. A
diferenca em relagdo ao IFRS se explica pelo fato desta metodologia exigir o
reconhecimento total das diferencas entre os seus saldos e aqueles apurados pelo
BR GAAP, que neste caso se traduziram em ganhos. Os critérios adotados pelo US
GAAP sao semelhantes aos do IFRS, porém, existe uma exceg¢ao com relacédo as
diferencas geradas pela remensuragdo de determinados ativos e passivos em

funcao de taxas de cambio, o que impactou na forma de perda os resultados.

O penultimo fator que provoca a heterogeneidade entre os resultados das
demonstragdes financeiras da CST no exercicio de 2003 a ser considerado neste
estudo esta relacionado as variacbes cambiais sobre os saldos em dolar. Conforme

relatado anteriormente, a moeda de apresentagdo adotada segundo os critérios do
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BR GAAP é o real. Quando da conversdo dos valores referentes aos saldos em
dolar para o real a CST apurou um ganho de R$ 237.612 mil, o que impacta
fortemente os resultados apurados pela empresa segundo o BR GAAP. Para a
elaboracdo das demonstragdes financeiras conforme os critérios do IFRS e do US
GAAP estes valores devem ser expurgados ja que a moeda de apresentagao

adotada é o proprio dolar, ou seja, nao ha ganho de conversao a ser reconhecido.

Por ultimo, ha que se considerar os efeitos proporcionados pelo plano de penséo da
CST através da Fundagao de Seguridade Social dos Empregados da Companhia
Siderurgica de Tubardo (FUNSSEST). O tratamento dado a esta questdo pelo BR
GAAP e IFRS ¢ igual e nao contribui para a geracao de divergéncias entre seus
resultados. Porém, na comparacdo do BR GAAP com o US GAAP nota-se uma
perda de R$ 23.890 mil no resultado devido ao US GAAP determinar a
contabilizagao das perdas (ou ganhos) atuariais dos planos de pensao de forma
diferida, com reconhecimento ao longo do tempo. Pelos critérios do BR GAAP e do
IFRS é facultado o reconhecimento imediato dessas perdas (ou ganhos) diretamente

nos resultados do exercicio, o que foi feito pela CST.

A conciliacdo entre o resultado da CST apurado pelo BR GAAP e os resultados
apurados pela US GAAP e IFRS é mostrada na Tabela 6. Nesta tabela-resumo
foram depurados os efeitos responsaveis pelas distor¢des observadas entre os

resultados, conforme destacado anteriormente.

3 TABELA 6
CONCILIAGAO ENTRE O LUCRO LIQUIDO DA CST - 2003

R$ x 1.000 US GAAP IFRS
Lucro (prejuizo) liquido conforme BR GAAP 910.248 910.248
Depreciagao (202.048) (202.048)
Investimentos (14.109) (14.109)
Ganho (perda) nos saldos monetérios em reais (45.487) (45.487)
Incentivo fiscal 97.564 97.564
Impostos diferidos (14.410) 381.250
Variagcao cambial sobre saldo em dolar (237.612) (237.612)
Plano de penséo 23.890 -

Outros (2.189) (2.405)

Lucro (prejuizo) liquido conforme US GAAP e IFRS 515.847 887.401
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Os Graficos 2 e 3 mostram a evolugao dos resultados da CST na conciliagdo BR
GAAP x IFRS e BR GAAP x US GAAP, em funcdo dos aumentos ou reducgdes
provocados pelos fatores analisados.

EVOLUGAO DOS RESULTADOS - BR GAAP x IFRS
1.140.000
940.000
740.000
(=3
]
2 540.000
x
4 340.000
140.000
(60.000) | .
(260'000) Lucro BR Perdasaldos Impostos Perdasaldos Plano de
GAAP Depreciagdo | Investimentos RS Incentivo fiscal diferidos Uss penséo Outros Lucro IFRS
Emm Aumento 910.248 (202.048) (#4.109) (45.487) 97.564 381250 (237.612) 0 (2.405) 887.401
(redugao)
—— Lucro acumulado 708.200 694.091 648.604 746.168 1127418 889.806 889.806 887.401

GRAFICO 2 - Evolucdo dos resultados na conciliacdo entre BR GAAP e IFRS

EVOLUGAO DOS RESULTADOS - BR GAAP x US GAAP
940.000
740.000 +
540.000 +
(=3
]
- 340.000 +
x
<+
k= 140.000
(60.000) -
(260.000)
Lucro BR Depreciaggo | Investimentos Perda saldos Incentivo fiscal Impostos Perdasaldos Plano de Outros Lucro US
GAAP R$ diferidos USs$ penséo GAAP
== Aumento 910.248 (202.048) (14.109) (45.487) 97.564 (14.410) (237.612) 23.890 (2.189) 515847
(redugéo)
—e— Lucro acumulado 708.200 694.091 648.604 746.168 731758 494.146 518.036 515.847

GRAFICO 3 - Evolucdo dos resultados na conciliagdo entre BR GAAP e US GAAP
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5 CONCLUSOES

O objetivo geral desta pesquisa foi analisar as divergéncias observadas entre os
resultados apurados nas demonstragdes financeiras da CST elaboradas com base
nos critérios da Legislagdo Societaria Brasileira (BR GAAP), Principios Contabeis
Geralmente Aceitos nos Estados Unidos da América (US GAAP) e Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS), através da andlise dos fatos contabeis

causadores dessas divergéncias e da conciliagdo dos mesmos.

O método de pesquisa adotado foi um estudo de caso empirico e um levantamento
bibliografico, no qual buscou-se fundamentar os temas abordados e suas relagdes
com as praticas contabeis e os critérios de elaboracdo de demonstracdes financeiras
segundo o BR GAAP, US GAAP e IFRS.

No decorrer do trabalho conclui-se que as distor¢oes observadas entre os resultados
das demonstragdes financeiras da CST referentes ao exercicio de 2003 estao
relacionadas as diferengas entre as praticas contabeis adotadas pelo BR GAAP, US
GAAP e IFRS e aos efeitos da conversao de moeda (de real para ddlar ou vice-

versa) em fungéo das variagbes das taxas de cambio.

As distor¢cdes observadas entre os resultados obtidos pelo BR GAAP e IFRS
aparentam ser numericamente pequenas por mero acaso. Isto ocorre quando da
conciliagdo entre os acréscimos e redugdes nos resultados, que se equivalem,
oriundos das diferencas de praticas contabeis entre estas metodologias e das

remensuragdes de valores a bases monetarias equivalentes.

As divergéncias observadas entre os resultados em BR GAAP e US GAAP ocorrem
também em funcido das diferencas entre as praticas contabeis e conversdes de
moeda, porém, na conciliagdo dos resultados nado ha equivaléncia entre os
acréscimos e redugdes, ja que alguns critérios contabeis do US GAAP se diferem
dos critérios adotados pelo IFRS, o que torna a dispersao entre seus resultados e
aqueles obtidos pelo BR GAAP bastante relevante. Os critérios contabeis adotados
pelo US GAAP e IFRS, para os fatores analisados, sdo bastante similares, com
excecao ao tratamento dado as questdes referentes ao diferimento de impostos e ao

reconhecimento de ganhos e perdas atuariais dos planos de penséao.
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No estudo pode-se observar ainda que boa parte das distorgdes entre os resultados
da CST em 2003 estd associada a conversdao de moeda. Tal fato se deve ao
reconhecimento de perdas e ganhos pelo BR GAAP nos resultados do exercicio, ao
contrario dos critérios adotados pelas demais metodologias que atribuem estas

diferencas ao patriménio liquido.

A partir das conclusdes tiradas nas anadlises e interpretagdes das informacgdes
contabeis da CST foi possivel observar também que a grande questdo a ser
considerada para a evolugdao dos estudos em relacdo a harmonizagcdo e
padronizagcao das normas contabeis a nivel internacional é o efeito dos diferentes
aspectos econdmicos de cada pais sobre a mensuragdo de valores, o que torna
impossivel a aplicagdo de alguns critérios contabeis de forma padronizada na

economia de muitos paises.

O resultado da pesquisa foi limitado ao conteudo das demonstragdes financeiras
publicadas pela CST em BR GAAP, US GAAP e IFRS referentes ao exercicio de
2003. A dificuldade de acesso aos registros contabeis da empresa ndao permitiu uma
avaliacdo e detalhamento mais minuciosos dos fatos contabeis relacionados aos

itens destacados na analise e interpretacao das informacgdes.
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ANEXO C: IFRS — Demonstragdes Financeiras da CST — 2003






